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ATP’s monopol skal brydes —
danskerne skal have frit valg

Liberal Alliance foreslar at bryde ATP’s
monopol. Monopolet har medfert en
udpreeget grad af prestigeprojekter,
pseudoarbejde og mangel pa
professionalisme i investeringerne af
danskernes penge.

Alle skal have muligheden for frit at veelge
pensionsinstitut for de penge, som nu bliver
bundet i ATP, og for nuvaerende kunder i ATP
skal det vaere muligt at flytte eksisterende
midler til andre pensionsinstitutter.

Det vil skabe en sundere konkurrence pa
markedet og frit valg af pensionsinstitut til
danskerne.

Alle arbejdende danskere vil fortsat modtage
pensionsbidrag fra deres arbejdsgiver og
skulle betale til egen pension. Tilsvarende vil
modtagere af overfgrselsindkomster i den
arbejdsdygtige alder skulle betale en del af
deres ydelse og fa deekket et bidrag fra det
offentlige.

Pa den made sikres det, at alle danskere
fortsat sparer op til en del af egen pension,
men ATP’s nuveerende monopol bliver
nedbrudt, og pensionsmarkedet bliver fuldt
konkurrenceudsat.

Hvad er problemet?

Eftersom ATP’s 5,6 mio. kunder er tvunget til
at veere medlem af ordningen, er der ingen
direkte respons fra dem pa selskabets
dispositioner og investeringsstrategi.

Dette fraveer af konkurrence skaber en usund
incitamentsstruktur, da borgerne ikke har
muligheden for at stemme med fgdderne ved
at fraveelge ordningen og tilvaelge andre
udbydere til at forvalte deres pension.

Med en obligatorisk pensionsopsparing
gennem ATP formar ATP ikke at
imgdekomme den enkelte danskers
individuelle behov, risikoprofil, tidshorisont og
praeferencer i almindelighed — og dermed
muligheden for en pensionsopsparing, der
passer til deres personlige behov.

ATP skal fritages fra politiske
bindinger i investerings-setup’et

Liberal Alliance foreslar, at de politiske
kriterier for ATP’s investerings-setup eendres i
forbindelse med privatiseringen, saledes at
ATP kan investere og sikre afkast til kunderne
pa lige vilkdr med andre pensionsinstitutter.

Hvad er problemet?

ATP blev sat i verden for at sikre en
garanteret og forudsigelig livslang pension til
danskerne. Derfor opererer ATP under nogle
saerlige politisk fastsatte kriterier, der i dag er
utidssvarende.

ATP er nemlig indrettet, sa 80 %. af kapitalen
bliver allokeret til lavrisikable investeringer
(60 % "rentebidrag” og 20 %
"markedsbidrag”), hvilket man forsgger at
gere op for ved at tage ekstreme risici for de
resterende 20 %. af kapitalen, som er det
sakaldte "bonusbidrag”.

Det er disse 20 %. af den samlede kapital,
der farer til store udsving i afkast fra ar til ar.
Mens ATP f.eks. praesterede fgrnaevnte
afkast pa -40,9 %. i ar 2022, lgd
investeringsportefgljens afkast for 2019
omvendt pa 44,2 %.

ATP’s afkast i investeringsportefeljen,
2014-2023
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| en rapport! fra 2023 konkluderer Jesper
Rangvid og Henrik Ramlau-Hansen, der er
hhv. professor og lektor pa CBS felgende:

a) at ATP’s 80/20 set-up bar sendres

b) at ATP’s afkast de seneste ti ar svarer
til en simpel, passiv global
aktieinvestering — men at afkastet er
blevet realiseret med en vaesentligt
hgjere risiko, og

c) at dette afkast ikke vil kunne
realveerdisikre pensionerne ift.
inflationen.

Baggrund

| 2022 trak det overskrifter, da danskernes
feelles, tvungne pensionsopsparing tabte 64,5
mia. kr.

ATP havde nemlig formaet at praestere et
afkast pa -40,9 procent i sin
investeringsportefalje, som er den del af den
samlede portefglje, hvor institutionen lgber
store risici med fx gearede investeringer.?

ATP forvalter ca. 700 mia. kr. for omtrent 5,6
mio. danskere. | lyset af at danskerne er
tvunget til at betale til ATP, ber bade
belgbenes stgrrelsesorden og
investeringernes volatilitet give anledning til
at vurdere, om ATP kan indrettes bedre end i
dag.

Hvilken forskel gor ATP for den enkelte
dansker?

ATP kom til verden i 1964 og var oprindeligt
et supplement til folkepensionen. Men i dag
bliver den politiske malsaetning om, at
danskerne skal spare op til
pensionstilveerelsen, for de fleste borgere
varetaget af en kombination af
arbejdsmarkedspensionerne og private
pensionsordninger.

Omitrent tre fijerdedele af de beskaeftigede
danskere sparer i dag sa meget op til
pension, at de har udsigt til en daekning som
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pensionister, der svarer til mere end 50 %. af
deres erhvervsaktive bruttoindkomst.
Ydermere har mange pensionister ogsa en
betydelig frivaerdi samt anden fri opsparing.®
For mange danskere udger ATP-opsparingen
derfor en meget lille del af pensionen i dag.

Men hvad med de danskere, som ikke selv
har sparet op og derfor kun har ydelser fra
det offentlige, nar de gar pa pension? | dag er
der ca. 1.330.000 danskere pa pension
(hvoraf omtrent 250.000 er
fortidspensionister). Man vurderer, at ca.
400.000 af disse ikke har andet end
folkepensionen.* En enlig folkepensionist vil i
gennemsnit fa 13.198 kr. fra det offentlige om
maneden. Heraf vil knap 1.383 kr. vaere fra
ATP.

Er det ikke mere liberalt at afskaffe den
tvungne pensionsindbetaling?

Ifglge Grundloven er vi forpligtede til at
forsgrge borgere i Danmark, der ikke kan
forserge sig selv. Der er saledes overordnet
to mulige 'borgerlige’ finansieringsprincipper
for danske borgeres pensionstilvaerelse:

1. At pension fuldstaendigt er et
personligt ansvar, at alle borgere
selv har det fulde ansvar for at
spare op til egen alderdom — og at der
vedtages et mindstebelgb, som den
enkelte borger skal afseette af sin Ign
gennem et arbejdsliv, for at daekke
mindste eksistensgrundlag uden at
ligge andre til last.

2. At pension som udgangspunkt er et
personligt ansvar, at borgere som
udgangspunkt ansvaret for at spare
op til egen alderdom — og at andre
danske borgere betaler for at dackke
mindste eksistensgrundlag i
alderdommen for de borgere, der ikke
selv har pataget sig ansvaret og
sparet op.
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Hvis vi gnsker et samfund, hvor vi ligger
hinanden mindst muligt til last, og hvor vi ikke
efterlader en ungdvendig regning i
barneveerelset, vil et fuldt personligt ansvar
for egen pensionstilveerelse veere at
foretraekke. Derfor anbefaler Liberal Alliance,
at vi fastholder en obligatorisk
minimumsopsparing, men at danskerne har
muligheden for frit at vaelge pensionsinstitut
under de vilkar, der er beskrevet i udspillet.

Hvad med alle de administrative
funktioner, ATP ogsa varetager i dag?

Oprindeligt var formalet med ATP, at de blot
skulle forvalte en del af danskernes
pensionsopsparing, der kunne fungere som
et tillaeg til folkepensionen. Men i dag
varetager ATP ogsa en lang raekke opgaver
af administrativ karakter for staten,
kommunerne og arbejdsmarkedets parter.

To ud af tre af de velfeerdskroner sdsom
feriepenge, folkepension eller boligstatte, der
gar fra det offentlige og ud til danskerne,
bliver udbetalt af ATP.> Med nzervaerende
forslag vil nogen maske veere kritiske overfor,
hvilke andre konsekvenser — udover
spgrgsmalet om pensionstillaeg — det vil fa for
samfundet. Men der er intet i vejen for, at de
dele af ATP-koncernen (sasom Udbetaling
Danmark), som varetager farnaevnte
administrative funktion, blot bliver
selvsteendige enheder uden for ATP. Dét, at
ATP-koncernen tilfaeldigvis ogsa star for at
udbetale offentlige ydelser, er ikke et
argument for, at danskerne ogsa skal have en
tvungen pensionsopsparing hos ATP.
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